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1.�Sporting Magazine 
2. Arthur Boreman 
3.�Cultural Tourism 
4. Richards and Munster 
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c~·�\�¯�Á���Â»M�,Ä ·Z�»,��d�Z¨u�Á�É�ÁM{�³»Ê�|À¯�Á���Y�«��ÅÁ�a�{�Â»»Ê�|Å{��Á½M�ZÅ��Y�

��ËZ¼¿� Ä]»Ê�{�Y~³���� ,½Y�Z°¼Å� Á� |¼uY�Âa����� ����� ���¥|Å�Ê´ÀÅ�§�É�´�{�³� È·Â¬»� �{

��
1.�Urban Tourism 
2.�Rural Tourism 
3.�International Council on Museums 
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�Á�Ê´ÀÅ�§�[�ZneÃ|¿Z»�Z]�ZÅÉ�|Àf�Å�ÊzË�Ze,��ÉÂ��Ä]�Y��½Y�´�{�³�Á�|¿�Y{�Ê�Z¬f»�|u�¾ËY�Ze
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¾Ì»��Ê¸uZ��É�´�{�³�Á�É�´�{�³��

¾Ì»��É�´�{�³�¹Â]�ÈyZ���Ë��,���Y�| ]�Ä¯�d�Y�É�´�{�³��YÂ¿Y�¾Ë�e|Ë|m��Y�Ê°Ë�Á�É{�³
¾Ì»���Â�Â»��Za�ZÅ��µZ�� �Y�����Â°�¿ÂË�½Z»�Z��ÄmÂe� {�Â»�É{ÔÌ»��d�Y� Äf§�³� �Y�«� ���{

»�Ì¾��´�{�³�Ê ��É»Ê�{Â��|aËÃ|�ZÅ¾Ì»��ÊËZ�Z¼e�Á�Ê Ì^��É��Á�Ê��ze���¿��Y�Äq�,Ê�ZÀ�
���¿��Y�ÄqÄ]}Zm�ZÅ�Ê���]�½Y�´�{�³�Ä]�Ê§� »�ÉY�]�,Ê»Â¼��É��Ä]�Ä¯�Ê¸v»��Å��«YÁ��{�,{Â�

�|À¿Z»�{Ây�Ã�ËÁ��ËY�����Zy|aËÃ|�ZÅ�É»�Ì¾��ZÀ��,Ê�Ëd��v»Ì��,Ê��Âa�ZÅ��´Ë{�Á�ÊÅZÌ³�É
�ËZ^ÊË�ZÅÊ»��Y�«�|Ë{�Z]�{�Â»�,Ê Ì^��É{�Ì³¾Ì»���{�,��É�´�{�³»Ê�|nÀ³���Zf�Y��¾ËY��{»Ê�½YÂe�

� �YÂ¿Y� �YÄ]}Zm�ZÅ�� Ä¸¼m� �YÄbe�ZÅ� ÉÄ�Z»�Y� ,ZÅ�Z£� ,®¼¿� ½{Z »� ,É[ÓZe�ZÅ� ,¶´Àm�ZÅ��¶uYÂ�� Á
Ã�z��Y� Á�ÉÄ�Z»�Y� {�]� ¹Z¿�É�� ,É{�³�y�Êy�ÅZ�� Á�É{Á��É�Y�uY����� ���� ���¶uYÂ�� {ÂmÁ
Ã�z��Y� Á� ÉÄ�Z»�YÉ�´�{�³� �Y� É�´Ë{� �Â¿� {Ây� É,�Ê¸uZ�� É�´�{�³� ÊÀ Ë���{ÂmÁ� Ä]� Y�
Ã{�ÁM�|¿Y� ��Á� Ê¸uZ��ª�ZÀ»� ½M� �{� Ä¯�d�Y�É�´�{�³� �Y� Ê�Â¿� ,Ê¸uZ��É�´�{�³� �Y� �Â�À»
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1.�Schouten 
2. Geotourism 
3 .United Nations Educational Scientific Cultural Organization�(UNESCO) 
4. Coastal Tourism 
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{��¬�À»È�Ä¿Y�¯��a��»�Ì¾�ZÅÉ�0Z»Â¼��Ê¸uZ��ª�ZÀ»�d�a��Ä¯�d�Y�Ê¬�ZÀ»�¶»Z�
ÄWY�Y�|ÀÅ{Ç�� ÉY�]� ÊeZ»|y·Z §Ìd�ZÅÉ�|Àf�Å� ÊvË�¨e� �f�aÊ�ZÅ� ,|À¸]É�ZÅ��Á
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�Ä¸¼m��Y�Ê¿Z»��{ZË��cY�ÌÌ¤e��� »��{�É�´�{�³�d À���ZÌ¿�{�Â»��]ZÀ»��Y�Ê°Ë�½YÂÀ��Ä]�ºÌ¸«Y
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Ê]�ne�ÄÀÌ�Ìa���
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{�Â»��{Â^Æ]�,Ä ·Z�»�yZ��ZÅÉ�|¿�Y{��´�{�³�[~m��]�Êf^j»��ÌiPe�,[Ây�Ê¿Y�¼°u���

�Z^Æ��Á� ÁYZfÌ·�������� �� {Ây�ÊeZ¬Ì¬ve�Ä·Z¬»� �{� Z]�½YÂÀ���É�´�{�³�ÉZ�Z¬e� Á�c�mZÆ»
��{�,µZ¤e�a��Â�¯�ÉY�]Ç�Á{��Ê¿Z»��������������Á���Y�Ã{Z¨f�Y�Z]Ã{Y{�ZÅÉ��Ê���]�Ä]�,ÊËÂ¸]Ze

� �Â�¯�¾ËY�É�´�{�³�ÉZ�Z¬e� Á�c�mZÆ»�½ZÌ»��Z^e�YÄfyY{�a�|¿Y� �½M�ZÅ��{|Àf§ZË��Á�d§Z�»� Ä¯
È¸�Z§�m¤� ½ZÌ»� ÊËZÌ§Y�»� ÉZÅ�Â�¯� Á� µZ¤e�a� �Â�¯|^O�� �YºÆ»��e¾Ë��d À�� �]� �iR»� ¶»YÂ�

�µZ¤e�a�É�´�{�³d�Y����
É�¤�Y���������� �{È·Z¬»��{Ây�ÊeZ¬Ì¬ve� Z]�½YÂÀ��É�´�{�³�Ê Ì^���]ZÀ»� Á,��ÉY�]

���,ÊËZaÁ�Y��Â�¯ ��{Ç�Á{��Ê¿Z»������������µ|»��Y�Ã{Z¨f�Y�Z]���Ä]��Z^e�Y�Ê���]
� Á��]ZÀ»�½ZÌ»Ä]}Zm�ZÅÉ��·Zy�cY�{Z��Á�Ê Ì^��É�´�{�³�d�Y�ÄfyY{�a� �ËÄf§Z�ZÅ�É

ÉÁ�ªÌ¬ve��½Z�¿Ã{Y{�|¿Y��Ä¯»�Ì¾�ZÅÉ���]�Êf^j»��ÌiPe�Ê¸´Àm�ª�ZÀ»�Á�Ê�Á��»È �Âe�
|¿�Y{�É�´�{�³�d À�����

��
1.�Daryaei et al ��  
2. Leitao and Shahbaz 
3. Asghari 
4. Heckscher-Ohlin-Vanek (HOV)  
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�½Y�Z°¼Å� Á�Ê¿Z¿��Ê¨Ë�������� �·Z¬»� �{È�� {Ây�ÊeZ¬Ì¬ve� Z]�½YÂÀ����{�[Ây�Ê¿Y�¼°u��¬¿
�´�{�³�[~m,��Y�Ê^zfÀ»�ÉY�]�ÉZÅ�Â�¯�®a1Y��,���{Ê¿Z»��Ç�Á{��������������Y�Ã{Z¨f�Y� Z]

� �Á�Ã{Y{�ZÅÉ�� �¬¿� Ê���]� Ä]� ,ÊËÂ¸]Ze�yZ��ZÅÉ���´�{�³� [~m� �{� [Ây� Ê¿Y�°¼u
ÄfyY{�a�|¿Y� �½M�ZÅ��{Äf§ZË�|¿Y��dÌ¨Ì¯� ½ZÌ»� Ä¯�yZ��ZÅÉ��½Y�´�{�³�[~m� Á�[Ây�Ê¿Y�¼°u

{�Y{�{ÂmÁ�É�Y{ZÀ »�Á�d^j»�Ä�]Y��Êm�Zy���
�Á�|¼uY�Âa�½Y�Z°¼Å�������·Z¬»��{È��{Ây�ÊeZ¬Ì¬ve�Z]�½YÂÀ����¬¿�¶Ì¸ve�Á�Ê���]Ã�Â»�ZÅ�

 �Âe��{È�Ê´ÀÅ�§�É�´�{�³�-É{�Â»�Ä ·Z�»��Ã�Â»�ZÅ½Y�|¿�Z»�½Zf�Y�©���É��µÁ|m��Z�Y��]�,
�,½Z³�Â»�����[Zzf¿Y�Ä¿Â¼¿�ºnu�½YÂÀ��Ä]�Y���¨¿�¯Ã{�|¿Y���Y�]Y�Á��ËZ¼Ìa��Á���Y�Ã{Z¨f�Y�Z]�Á

�Ä]�Ä»ZÀ���a�¼m��ÁMÉ�Ã{Y{�ZÅ�ÄfyY{�a�|¿Y� �½M�ZÅ��{Äf§ZË�|¿Y�� Ä¯Ã�Â»�ZÅÉ��Á�É�Z���Æ��É{ZÌ¸¯
Ê§� »�Á��´�{�³�[~m��{�ÊËY��]��¬¿�ÃÂ¬·Z]�c�Â��Ä]��Æ�Æ]��Æ��Äbe�ÅÂ³��²ÀÅ�§�Á�xË�Ze

�Y{�½Y�|¿�Z»�©��{����
�m�Y�ÅÊ^Ë������� �·Z¬»� �{È�� {Ây� ÊeZ¬Ì¬ve� Z]� ½YÂÀ�����À»� �Y� Ê�Z¼fmY� dÌÀ»Y��Z�uY

³É�´�{�,��µZ���{�,½Y�ËY��Â�¯�ÉY�]�����,��Ä]�,Ã�Ì¤f»�Á{�Ê�y�½ÂÌ��³��µ|»��Y�Ã{Z¨f�Y�Z]
�]Y�� Ê���]È��ÄfyY{�a� �Â�¯�¾ËY� �{�d»Z«Y� ÉY�]� Êm�Zy� ½Y�´�{�³�¶ËZ¼e� Á� Ê�Z¼fmY�dÌÀ»Y

d�Y���½Z�¿�lËZf¿Ã{Y{�|¿Y��ÉY�]�½Z¿M�¶ËZ¼e�Á�Êm�Zy�½Y�´�{�³�Ê�Z¼fmY�dÌÀ»Y��Z�uY�½ZÌ»�Ä¯
{�d»Z«Y½Y�ËY��Â�¯����]Y���Â�¯�¾ËY�Ä]�{|n»�ÉZÅ�¨��ÁÈ�{�Y{�{ÂmÁ�Êf^j»���

��
�ªÌ¬ve��Á���

Ã{Y{�ZÅ�É�Z»M�cZ�Ô�Y�Á��
�{�¾ËY��ÅÁ�a�ÉY�]�{�ÁM�]�Â´·Y� ,�Y��Á��½ÂÌ��³��ÊÀf^»��]�Ã{Y{�ZÅÉ�ÊËÂ¸]Ze�Ã{Z¨f�Y��Ã|�

d�Y� �ºnu�Ä¿Â¼¿��ÅÁ�a����Â�¯��É�·Z»�Á�Ê¿Z^·M� ,ÄÌ¯�e� ,�¿Âe� ,�¯Y�»� ,��»� ,½ZÀ^·� ,½Y�ËY
d�Y�Ã{Â]��¾ËY�[Zzf¿Y�d¸��0ÓÁY�Ä¯�d�Y�Ã{Â]�¾ËY�Ê»Ô�Y�ÉZÅ�Â�¯��Y�Ä�Â¼n»��Â���Ê´¼Å

�Ê»Ô�Y��¿Y�¨À¯�½Z»�Z�Ã{Â]�|¿Y��0ZÌ¿Zi�{�Â»�cZ�Ô�Y�Á��Z»M��Zv·��Y��ZÌ¿�ÉY�]���Zu��ÅÁ�a,���Y
Ã{Â]� �Y{�Ây�]�É�f�Ì]�ÉZÀ£�|¿Y��0Zj·Zi� �Âe��yZ���Zv·� �YÈ�{��Ì]� Á� º¯�Ê¿Z�¿Y�Ã{Á|v»� �

ºÅ� Ä]�®Ë{�¿�� �Y�«Äf�Y{�|¿Y� �Ê»Z¼e�ÉZÅ�Ì¤f»�{�Â»��Ã{Z¨f�Y��Â]�»�Ä]�Ã{Y{�ZÅÉ�Ê¿Z»�� Ã�Á{�
������������Ã{Â]�|¿Y��huZ^»�É��¿�Á�cZ ·Z�»�Ê]�ne�ªÌ¬ve�Ä]��Á��Ä¿Zz]Zf¯�YÉ�É�ÁM{�³�

Ã|��Á�ÉY�]�Ê���]�cZÌ]{Y��Â�Â»��Y��Á��É{ZÀ�Y�Ã{Z¨f�Y�Ã|��¾ÌÀr¼Å�,d�Y�Ê»Z¼e��Z»M�Á�

��
1. Organization of the Petroleum Exporting Countries (OPEC) 
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cZ�Ô�Y�{�Â»��ZÌ¿��{�¾ËY��ÅÁ�a��Y��Z»M���fÀ»�|�Ç��ÉZÅZ¼¿�Ze�yZ��ZÅÉ� �ÂeÈ�Ê¿ZÆm��Á�
®¿Z]�Ê¿ZÆm��d§ZË�{�Ã|��|¿Y����
��

Ä]}Zm�ÉÂ´·Y�Ê§� »��
Ä]}Zm�ÉÂ´·Y���Ã{Z¨f�Y�ZÅ�Zf§���Y�Ê¨¸fz»��YÂ¿Y�s���ÉY�]»Ê�{Â���½ZÌ»�Ä¯½Z°»�ZÅ�w��¦¸fz»�É

»Ê�|ÀÅ{� �¾³�]�¾Ìe���������¾¿ÂÅ�ÉÂa�Á����������®Ë�½Á|]� Y��Ä]}Zm�ÉÂ´·Y� �Z]�¾Ì·ÁY�ÉY�]
�c�Zne�¶Ì¸ve�ÉY�]�ÉÂ«�É��¿�Ä¿YÂf�a]Ì¾�¶¸¼·Y��µZ^¿{�Ä]��b��Á�|Àf§�³��Z¯�Ä]½M�ZÅ��É{Y�§Y

½Â��|¿Y� ½Âq��������|¿Y�f�³�]� ,������������� �¾¼³Á�¯� Á� ¾¼b¸Å� Á�������� �ZaËÄ�ZÅ�É
|¿{�ÁM�{ÂmÁ�Ä]�½M�¶°���{��Ì¿�ÊeY�ÌÌ¤e�Á�|¿{�¯�½ZÌ]�ÄÌ·ÁY�Ä]}Zm�ÉÂ´·Y�ÉY�]�Y��Ê¨¸fz»�É��¿��

��{�Ä]}Zm�ÉÂ´·YÃ{Z���eË¾��Äf�Â¿��Ë��¶°��Ä]�{Ây�d·Zu»Ê�{Â�����
ܶ௧ ൌ ݁బ ܻభ ܰమ ܻయ ܰరܦఱ݁௨  

��
� ,½M��{�Ä¯�୧୲���O|^»��Â�¯��Y�cY�{Z���Y|¬»�i���|�¬»��Â�¯�Ä]�j��,�୧��Á�୨���\Ìe�e�Ä]

� ÉZÅ�Â�¯�É{Z�f«Y� Ã�Y|¿Yi�� Áj��0ÓÂ¼ »�� Ê¸yY{��·ZyZ¿� |Ì·Âe� Ä¸Ì�Á� Ä]Ã�Y|¿Y�³Ì��É
»Ê�|¿Â���,�୧��Á�୨���ÉZÅ�Â�¯�{Z�f«Y�Ê°Ë�Ì§�Ã�Y|¿Y�\Ìe�e�Ä]i��Áj���dÌ ¼m�Ä¸Ì�Á�Ä]

Ã�Y|¿Y�³Ì��É»Ê�|¿Â��� ,�୧୨� �� Á� �Â�¯� Á{�Ê°Ë�Ì§� Ä¸�Z§u� ��Ä¿Â³�Å�Ä¯�d�Z�y�\Ë��
��ÌiPe�[~m�Y��Ä^¿Zm�Á{�c�Zne��]�Ê§{Z�e»Ê�|À¯���,½Y�Z°¼Å�Á�Ê¿ZnËZ]�}M�����������

�Ä]}Zm�ÉÂ´·Y�¾ËY��{�Ê���]�{�Â»d�Y�Ã|��tË��e��Ë��c�Â��Ä]��ÅÁ�a���
��

ܸܴܣܮ ൌ ܽ  ܽଵܥܧܴܲܮ௧  ܽଶܣܲܶܮ௧  ܽଷܣܲܯܮ௧  ܽସܣܨܮ௧ ܽହܦܩܮ ܲ௧  ܷ௧ 
��

½M��{�Ä¯� �LARV� ��½Y�´�{�³�{Y| e�ºfË�Z´·]Ì¾�¸¸¼·YÊ�É{Á�Á���¨¿�{Y| e�\�u��]��,
LPREC� �É�´�{�³� Ä¿Y��� |»M�{� ºfË�Z´·���Ó{� \�u� �]�� ,LTPA� ��ª�ZÀ»� ºfË�Z´·

��
1 �� World Development Indicators��(WDI) 
2. World Bank (WB) 
3.�Gravity Model 
4 .Tin Bergen 
5. Poy Honen 
6��Anderson 
7�.Bergstrand 
8�.Helpman and Krugman 
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ÊzË�Ze�ÉZÅZÀ]�½Y�Ì»�ÉY�]�Ê�yZ��½YÂÀ��Ä]�ÊÀÌ»��Ã|��d�Z¨u����Y�É|��{�\�u�]
ÊÀÌ»��ª�ZÀ»�¶¯��,LMPA��ÊËZË�{�Ã|��d�Z¨u�ª�ZÀ»�ºfË�Z´·����Y�É|��{�\�u��]

[M�ZÅÊ¸uZ��É�� ,LFA� �Ê¸´Àm�ª�ZÀ»�ºfË�Z´·��ÊÀÌ»��ª�ZÀ»��Y�É|��{�\�u��]��,
LGDP��Ä¿Y���Ê¸yY{��·ZyZ¿�|Ì·Âe�ºfË�Z´·���µZ��d]Zi�d¼Ì«�Ä]��Ó{�\�u��]������

� ÁU� �� Â´·Y�µÔyY� �m»Ê�|�Z]� ��ÊËZn¿M� �Y� Â´·Y�¾ËY� �{»�ÉZÅ�Â�¯�Ä¯O|^��ÄnÌf¿� �{� Á
Z§O|^»�ÉZÅ�Â�¯�½ZÌ»�ÊËZÌ§Y�¤m�È¸���»�|�¬»�Á�¶]Z«�Á��zÃ�Y|¿Y�³Ì��ÉÃ{Â^¿�|¿Y��Y�,

¿Y���|»M�{È�{�Â»�ÉZÅ�Â�¯�É�´�{�³��d�Y�Ã|��Ã{Z¨f�Y�¾Ë�´ËZm�½YÂÀ��Ä]�Ä ·Z�»��
d�Y�Ã|»M�Ê���]�{�Â»�ª�ZÀ»�¦Ë� e�Ä»Y{Y��{����

ÊÀÌ»��Ã|��d�Z¨u�ª�ZÀ»���ÊuY���Ê¸»�cZ»Z¬»���Âe�Ä¯�|Àf�Å�Ê¬�ZÀ»Ã|��|¿Y���ª�ZÀ»�¾ËY
�¹{�»�¹Â¼��ÉY�]�ª�ZÀ»�¾ËY�Ê»Z¼e�Ä]�Ê��f�{�Á�|¿�Y{�duZ�»��Zf°Å��Y�Å�¶«Y|u½Z°»Y��Ë~a�

d�Ì¿-��]� �Y� �Y|Ë{� Y�Ë�ÈÀË�Å�dyY{�a� ¹�¸f�»� ª�ZÀ»� ¾ËY� Êy�d�Y� {Á�Á� ��¶»Z��ª�ZÀ»� ¾ËY
�Za�ÉZÅ�� ,ÊzË�Ze� ÉZÅZÀ]� ,Ê¸»ÃZ´ÅZÀa�ÉZÅ�cZÌu�� Á� �^���� ª�ZÀ»� ,�uÁº�q�ÉZÅ�Y|¿Y�

�Ã|��d�Z¨u|Àf�Å��ÊËZË�{�Ã|��d�§Zv»�ª�ZÀ»� ��Ã|¿�Ì³��]��{�Ä¯�|Àf�Å�Ê¬�ZÀ»Ä¿Â³�ÉZÅ�
�½Y�Y|¿Zm�Á�ÊËZË�{�½ZÅZÌ³��Y�Ê�ÂÀf»Ê»�|À�Z]� ��ª�ZÀ»�¾ËY��{Ê³�ËÁ�ÉZÅ��Á�ÊzË�Ze� ,Ê´ÀÅ�§

� º�q� Ä]� �Ì¿� ÊvË�¨e�cZ¿Z°»YÊ»�|¿�Ây��Ìu� �{� Ä¯È�YÂ«��Â�¯�cZ»Z¬»���Âe� Ã|�� ��Á�¾Ì¿
�d�§Zv»Ê»�|¿Â���Ê¸´Àm�ª�ZÀ»� ���Z¨e�Y�Ä]�Ê¿Zfy�{� Z]� ,Ê Ì^��c�Â��Ä]�Ä¯�|Àf�Å�Ê¬�ZÀ»

,�f»�lÀa�¶«Y|u��Ã|Ì�ÂaÃ|��|¿Y���,|À�Z]�µÂ�v»�|«Z§�ZË�µÂ�v»�ÉY�Y{�d�Y�¾°¼»�½Zfy�{�¾ËY
ÂmÂ»� ½Zfy�{� ¾ÌÀr¼Å� Á� É��ÁZ�¯� cÓÂ�v»� |Ì·Âe� ºf�Ì�� �{� Ä¯� Ê¿Zfy�{� �{� {�Za�ÉZÅ�

�{ÂmÁ�Ä]�½Z�¿Y���Âe�Ä¯�É�Æ�Ã|»M�|¿Y�[Â�v»�Ê¸´Àm�ª�ZÀ»�L�m�,Ê¼¿�|¿Â����
��

��Á��Ê§� »Ã{Y{�ZÅÊËÂ¸]Ze�É���
Ã{Y{�ZÅ� ,ÊËÂ¸]Ze�É� �Y�Ê^Ì¯�eÃ{Y{�ZÅÉ��Ê �¬»� Á�Ê¿Z»��É��»Ê�� |À�Z]Ä¯��Ä]��Â]�»�cZ�Ô�Y
Ã{Y{�ZÅÉ�Ê �¬»�½Z»��µÂ���{�Y���Ê���]»Ê�|ÀÀ¯����Y�¶�Zu�Ã|»M�d�{�Ä]�lËZf¿�ÉZÀ^»��]�\Ì¯�e
Ã�Z»M�ZÅÉ��Z]�Ê¿Z»��É��Ã�Z»M�ZÅÉ��Ê �¬»ª¬v»���{Z«»Ê�{Â���Ä]�Z^Àf�Y�ZÅÉ��d�ZÌ�É�Y~³��Á
Ä»Z¿�]��É�Ë��ÊÆmÂe��Ây��{|]ZË�d�{��ÊeY�n³��,�������¶^«���Á��Ä]�¾Ì¼ze��Á����YÃ{Y{�ZÅ�É
Ã{Y{�ZÅÊ»�Ê���]�,ZÅ�Ì¤f»�Ê»Z¼e�ÊËZËZa�|ËZ]�ÊËÂ¸]Ze�É����{�Ä¯�d�Y�Ê·Zu��{�¾ËY�,{ÂÄÅ{�ZÅ�É

�\¸£Y� ,|���ÄÌ·ÁYµ|»�ZÅ� {�Â»�ÊnÀ�{Z�f«Y�É��ÊËZËZa���§��]� ,Ê���]��É���YÂf�Y�Ê¿Z»��ÉZÅ

��
1.�Panel Data 
2 �Gujarati 
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�Z»Y�,|¿{Â]��j¯Y�ÊËZËZaZ¿�Ä¯�½M��Y��a��É�ÉZÅ��¹Zn¿Y�Ä]�ZÅ�Ì¤f»�É�Ì³�Z¯�Ä]�,|���Z°�M�Ê¿Z»�
½Â»�M�ZÅ|Ë{�³� �ÂÀ»� ÊËZËZa� É� �½Â»�M�ZÅÉ�{� |uYÁ� Ä�Ë�� �Ã{Y{�ZÅÉ�ÃYÂ¯� Ä¸Ì�Á� Ä]� Ê^Ì¯�e��

�������ZaÄË�É�Ë���¾ËY�Á�|¿|�¾Ì·�Á�¾ËÂ·���Âe�cZ ·Z�»��������Âq�Á�¾Ì·�,¾ËÂ·�,���������,
²¿ÂfË�]�������� �¾Ì�� Á� ½Y��a� ,ºËY� Á�������� �� ¶»Z¯Ã|��|¿Y� ��ÊËZËZa� ½Â»�M� ¹Zn¿Y� �Y��a

�½ZÌ»�[Zzf¿Y�Ä]� ,ZÅ�Ì¤f»µ|»�ZÅ�ÄfyY{�a�Ê^Ì¯�e�Á�Ê¬Ì¨¸e�É»Ê�{Â���Ã{Y{�ZÅÉ�Ê¬Ì¨¸e���\Ì¯�e
�ÉÁ��cY|ÅZ�»�½{�¯Ã{Y{�ZÅÉ��¾Ë|Àq�µÂ���{�Ê �¬»Ã�Á{��Ê¿Z»�d�Y���Á��¾ËY��{,��Ê»Z¼e

�d]Zi�\ËY��d�Y����§�Á»Ê�{Â���Ä¯Ä¸¼m�d�Y��{Z«�µÔyY,�cÁZ¨e��Á�Ê �¬»�ÉZÅ|uYÁ�½ZÌ»
|Å{�tÌ�Âe�Y��½Z»���Ê·Â¼ »�cZ ]�»�¶«Y|u��Á��Ä]�Â´·Y�,d·Zu�¾ËY��{��Z«��{�Z»Y�d�Y�{�ÁM�]�¶]

��Á�� �Y� ,|À�Z]� Äf�Y{� {ÂmÁ�ÊÀ´¼ÅZ¿� ,cY|ÅZ�»�¾Ì]� �{� Ä¯�Êe�Â�Ã{Y{�ZÅÉ��Ã{Z¨f�Y� ÊËÂ¸]Ze
»Ê�{Â����¾Ì]�[Zzf¿Y�ÉY�]µ|»�ZÅÉ��Á�Ê¬Ì¨¸eÃ{Y{�ZÅÉ��½Â»�M��Y�ÊËÂ¸]ZeF��¼Ì·���Ã{Z¨f�Y»Ê�{Â���
»Ê�{Â�����Y�Ã{Z¨f�Y�Z]�½Â»�M�¾ËYÉ�^m�|ÀËM�§�®Ë��½ZÌ»�cY�Á~n»��Â¼n»ZÅ|¿Z¼�aÉ�|Ì¬»���Á

|Ì¬»�Ì£�ÉZÅ|¿Z¼�a�cY�Á~n»��Â¼n»���Ä]�Ä]��Ë��c�Â���d�{»Ê�|ËM���
��
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½Â»�M�¾ËY��{�,��§ÈÌ�H0���]�ÊÀ^»O|^»��Y�����½{Â]�½Z�°Ë�ZÅ�Ã{Y{�ZÅÉ�Ê¬Ì¨¸e����{
�ÄÌ��§�¶]Z¬»H1��ÊÀ^»�]�½{Â]�½Z�¼ÅZ¿�O|^»��Y�����ZÅ���Á�Ã{Y{�ZÅÉ�ÊËÂ¸]Ze����Y�«

»Ê�{�Ì³��� ,ÊmZf·Z]����� �������� �]� ÊÀf^»� ½ÂÌ��³�� �Á�Ã{Y{�ZÅÉ��¶»Z�� ÊËÂ¸]Ze
¼ze¾Ì�ÉZÅ�d]Zi�cY�iY�� ��Á¼ze¾Ì�ÉZÅ�Ê§{Z�e�cY�iY�� d�Y��d]Zi�cY�iY�¾Ì¼ze��{,�

9]�Äf§�³���¿� �{�½Z»��| ¼¿Ê�{Â����Y�®Ë��Å��fz»�Ä¯�ÊeY�iY� ZÆÀe� Á��¬»�d�ZÅ�Ä]� ,
� �Â�À»� É{Y�¨¿Y� cY�iY� ½YÂÀ�»Ê�|¿{�³.���Â�À»� ½Z»�� ¶»Z�� Ê§{Z�e� cY�iY� ¾Ì¼ze� �{

��
1.�Quah 
2.�Levin and Lin 
3. Levin, Lin and Chu (LLC) 
4. Breitung 
5.�Im, Pesaran and Shin 
6. Pooling 
7. Ordinary Least Squares Method 
8��FLeamer Test 
9. Restrict Residual Sum Squares (RRSS) 
10.�Un Restrict Residual Sum Squares (URSS) 
11. Fixed Effects��(FE) 
12 �� Random Effects�(RE) 
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»Ê�{Â���ÉZÅ�Ì¤f»� ½YÂÀ�� Ä]� Ä¿Z³Y|m� �Â�� Ä]� ½Z»�� µÂ�� �{� ZÅ|uYÁ� É{Y�¨¿Y�cY�iY� Á
�µ|»�{�YÁ�ÊvÌ�Âe»Ê�|¿Â���� ,\Ì°��ÊËZ¨������ �������¾Ì]�[Zzf¿Y�ÉY�]µ|»�ZÅÉ�

¾¼�ZÅ�½Â»�M��Y�Ê§{Z�e�cY�iY�Á�d]Zi�cY�iY���Ã{Z¨f�Y»Ê�{Â���Ä¯»MÃ�Z��½MH�ÉY�Y{�,
��Ë�Âe2Ȥ�� Z]Äm�{��É{Y�MK��ÊvÌ�Âe�ÉZÅ�Ì¤f»�{Y| e� �d�Y��¦Ë� e��Ë��c�Â��Ä]� Á

»Ê�{Â����
��

1 2� � � �( ) ( )H qVar q q k   
( ) ( )

� � � �� � � � �( ) ( ) ( )FE RE GLS FE RE GLSVar q Var Var q        
��

�É�Â��Ä]Ä¯ 
�

FE �¾Ì¼ze�¥� »Ã|À¿��ZÅ�Á�d]Zi�cY�iY��Á��É 
�

RE GLS
�½Z�¿�Ç|ÀÅ{��¾Ì¼ze

Ã|À¿��ZÅÉ�|Àf�Å�Ê§{Z�e�cY�iY��Á�.��½Â»�M�,Ê§{Z�e�cY�iY��Á��É�Ì³�Z¯�Ä]�c�Â���{
LM��ÉY�Y{�Ä¯Ã�Z»M�2Ȥ�Äm�{�Z]��µ|»�¾Ì]�dv��,d�Y�®Ë�É{Y�MOLS���{�Y��Ê¬Ì¨¸e

�Ê���]�Ê§{Z�e�cY�iY�¶]Z¬»»Ê��,|À¯��Y�½Â»�M�¾ËY�¹Zn¿Y��Â�À»�Ä]Ç�Z»M�2Ȥ���Ë��c�Â��Ä]
�Ã{Z¨f�Y»Ê�{Â����
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� ���
½M��{�Ä¯�n��{Y| e��¬»�ZÅ�,T�Á�cY|ÅZ�»�{Y| e�eit�ZÅ|¿Z¼�a��½Z�¿�Y�»Ê�|ÀÅ{��½Z³Za��Á�]��
½Z³Za���µZ���{�����,�Ê���]�ÉY�]�Y��½Â»�M�¾ËY�¿ZË�YÁ�Ê¿Z�¼ÅZ¿��¾ÌÌ e�¾ÌÀr¼Å�Á

�]�¾Ì¼ze��Á���|¿{�¯�ÄWY�Y�Ê§{Z�e�cY�iY��Z�Y��,\Ì°��ÊËZ¨�������������
��
��
��

��
1.�Hausman Test 
2.�Breusch-Pagan Test 
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ËÄf§Z�ZÅÉ�ªÌ¬ve� �
½Z¼Å��Â��� ,|�� Äf¨³�ªÌ¬ve��Á���z]� �{� Ä¯�Á�²ÀÅ�§��¬¿�Ê���]� �Â�À»� Ä]

Ê»Ô�Y��¿Y�¨À¯�Â���\zfÀ»�ÉZÅ�Â�¯�É�´�{�³�d À���]�d Ì^�Ä]}Zm�ÉÂ´·Y�,��Ä]
d�Y�Ã|��tË��e��Ë��c�Â����

��
ܸܴܣܮ ൌ ܽ  ܽଵܥܧܴܲܮ௧  ܽଶܣܲܶܮ௧  ܽଷܣܲܯܮ௧  ܽସܣܨܮ௧ ܽହܦܩܮ ܲ௧  ܷ௧ 

��
¶^«��Y�{�ÁM�]�Â´·Y�¹�Ó�d�Y��Y�ÊËZËZa�ZÅ�Ì¤f»�½ZÀÌ¼�Y�¶�Zu�{Â����Y��Â�À»�¾ËY�Ä]�

½Â»�M�Ä�Ë��|uYÁ�,¾ËÂ·�¾Ì·�Á�ÂqÉY�]� ,�½Â»�M�ÊËZËZa�ZÅ�Ì¤f»�Ã{Z¨f�Y�d�Y� Ã|��Á�
lËZf¿�½M��{��Ë��c�Â��Ä]�µÁ|m�����Y�³�Ã|��|¿Y�� �
��

�µÁ|m���Âq�¾Ì·�¾ËÂ·�½Â»�M��Z�Y�]�ZÅ�Ì¤f»�ÊËZËZa�Ê���]��
��Ê¿Z»��|¿Á��½Á|]� �Ê¿Z»��|¿Á��Z] ��

ZÅ�Ì¤f»� �½Â»�M�Ã�Z»M� ��t��
µZ¼fuY� �

ÄnÌf¿� �½Â»�M�Ã�Z»M� ��t��
µZ¼fuY 

ÄnÌf¿� �

LARV����������������Z¿Z»���������������Z¿Z»��
LPRE

C��
��������������Z¿Z»Z¿���������������Z¿Z»��

LTPA �������������Z¿Z»Z¿����������������Z¿Z»��
LMPA�������* ������Z¿Z»��������������Z¿Z»Z¿��
LFA�������* ������Z¿Z»�������* ������Z¿Z»��

LGDP���������������Z¿Z»���������������Z¿Z»��
�Ã�Z»Mt��Ã�Z»M��]Y�]�Ã|��¶Ë| ez�Ä¿Â³�Ä]�d�Y��Ä¯�ÉYZ0.05=1.96��

±��]�µÁ|m�{|���Y�Ã|��Ä^�Zv»�Ã�Z»M�ª¸�»��|«�d�Y�ZÅ�Ì¤f»�ÊËZ¿Z»��]�µY{��a�d�Y��e  
������½Á|]�Ê¿Z»��O|^»��Y��

�~yP»��Äf§ZË�¹�¿��Y�Ã{Z¨f�Y�Z]�ªÌ¬ve�ÉZÅ���Y�§YSTATA���

�½Z�¿�lËZf¿Ã{Y{�|¿Y��Ä¯��§ÈÌ�H0�Z¿Z»��]�ÊÀ^»�Ä¯�Ã|��{��Â´·Y�ÉZÅ�Ì¤f»�Ê»Z¼e�{�Â»��{��½{Â]
½M�ZÅ�d�Y��½ÂÀ¯Y ¹�Ó d�Y ��Á���Â¿��ZË�Ê·Â¼ »�cZ ]�»�¶«Y|uÃ{Y{�ZÅÉ�ÊËÂ¸]Ze���¾Ì¼ze��{

�Â´·Y{{�³��z�»��ÉY�] ¾ËY �Â�À» �Y ½Â»�M� F �¼Ì· Ã{Z¨f�Y ÈnÌf¿�,d�Y�Ã|��½Â»�M�¾ËY ��{
�µÁ|m��d�Y�Ã|»M����

��
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�µÁ|m����½Â»�M�ÄnÌf¿F��¼Ì·��
½Â»�M�Ã�Z»M� �µZ¼fuY�t����

������������
F(7,131)��½ZÀÌ¼�Y�t����{�µÁ|m������ÉZ�y�t�������0Z^Ë�¬e�����Ê»�|�Z]���

�~yP»��Äf§ZË�¹�¿��Y�Ã{Z¨f�Y�Z]�ªÌ¬ve�ÉZÅ���Y�§YSTATA� 

��
Ä]�ÄmÂe� Z]�{��½|��ÄÌ��§��¨��Á�{ÂmÁ�|ÌËPe�ÊÀ´¼ÅZ¿�ZfË{�¶¿Za� ,��Z¬»�½ZÌ»���½{Â]Ã{Y{�ZÅÉ�

�Äf§�Ë~a�É�Z»M»Ê�{Â���ZfË{�¶¿Za�|ÌËPe��Y��a���½{Â]Ã{Y{�ZÅÉ�,É�Z»M ÉY�] [Zzf¿Y µ|» �e�] �Y 

½ZÌ» ÉÂ´·Y cY�iY d]Zi��Á ÉÂ´·Y Ê§{Z�e�cY�iY�, ½Â»�M��Y ¾¼�ZÅ��f¿�,d�Y�Ã|��Ã{Z¨f�YÈnÌ�
�µÁ|m��{�½Â»�M�¾ËY�Ç�Z¼��������Y�³Ã|��d�Y���

��
��

�µÁ|m���¾¼�ZÅ�½Â»�M�ÄnÌf¿��
½Â»�M�Ã�Z»M� �µZ¼fuY�t����

����������2��������

ÉZ¯���½ZÀÌ¼�Y�t����{�µÁ|m�Á{������ÉZ�y�t�������0Z^Ë�¬e������d�Y� 
�������������~yP»��Äf§ZË�¹�¿��Y�Ã{Z¨f�Y�Z]�ªÌ¬ve�ÉZÅ���Y�§YSTATA���

 

ÈnÌf¿�Ä]�ÄmÂe�Z]��µÁ|m�Ç�Z¼�������§ÈÌ�H1�Pe��]�µY{ÌËcY�iY�{ÂmÁ�|�d]Zi��Y�¼¿Ê�½YÂe�{�¯�{��-
Y�]ZÀ]Ë�¾Â´·YÉ�~»¯�cY�iY�\·Z«��{��Âd]Zi�»�{�ÁM�]Ê�{Â���ÉY�]�{ÂmÁ�Ê���]�cÔ°�»�Ê¿Z�¼ÅZ¿�

�¿ZË�YÁ�¾Ì]�cÔ¼m�µÔfyY�Á�¾ÌÀr¼Å�{Ây�,Ê´f�^¼Å�� �Y� \Ìe�e� Ä]½Â»�M�ZÅÉ�d^�¿�
d��{�ÊËZ¼¿��lË�|·ÁÁ�½Â»�M�Á��Ã{Z¨f�Y��µÁ|m��{�½M�lËZf¿�Á�d�Y�Ã|��Ç�Z¼��������Y�³Ã|���
d�Y����

� �
� �
� �
� �
� �

��
1. Fixed Effect Model 
2. Random Effect Model 
3. Hausman 
4� Likelihood Ratio�Test 
5 �� Wooldrige�s Test� 
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��ÊÅZ´�¿Y{{ZÆm�É�´�{�³�Ç|°�ÅÁ�a��

�µÁ|m���½Â»�M�lËZf¿��d^�¿�ÉZÅd��{�lË�|·ÁÁ�Á�ÊËZ¼¿��
½Â»�M�ZÅ� �d��{��]Ze�ºfË�Z´·�ÊËZ¼¿� �½Â»�M�Ã�Z»M� �µZ¼fuY�t����

�d^�¿
d��{�ÊËZ¼¿�
�LR���

|Ì¬»��|Ì¬»Z¿� �����
���������������������=����2��������

��������������������
lË�|·ÁÁ����������F(1,7) = ������

ÉZ¯��½ZÀÌ¼�Y�t����{�µÁ|m�Á{������ÉZ�y�t�������0Z^Ë�¬e�����d�Y���
�F(1,7)��½ZÀÌ¼�Y�t����{�µÁ|m������ÉZ�y�t�������0Z^Ë�¬e����d�Y� 

��������������~yP»��Äf§ZË�ÉZÅ���Y�Ã{Z¨f�Y�Z]�ªÌ¬ve¹�¿��Y�§Y�STATA� 
��

lËZf¿��Ç�Z¼��µÁ|m�����¿ZË�YÁ�Ê¿Z�¼ÅZ¿�{ÂmÁ�Y�mY�½ZÌ»�Â´·Y��{�µÔyY��{Ây�{ÂmÁ�¾ÌÀr¼Å�Á
� |ÌËPe� Y��µÁY� Ä^e�»�Ê´f�^¼ÅÃ{�¯�,|¿Y�f§ZË� ºÌ¼ e�cZ ]�»� ¶«Y|u�½Â»�M� �Y� Á��¾ËY� �YÄ��ÉY�]�

d�{��µÁ|m��{�½M�lËZf¿�Ä¯�d�Y�Ã|��Ã{Z¨f�Y��eY�Z¯�lËZf¿�Ä]�Ê]ZË�Ç�Z¼��������Y�³Ã|���d�Y����
��

�µÁ|m�����Á��Ä]�{�ÁM�]GLS��
Äf�]YÁ��Ì¤f»���½Y�´�{�³�{Y| e]¾Ì�Ê¸¸¼·Y�É{Á�Á��

ÊvÌ�Âe�ÉZÅ�Ì¤f»� �\Ë����Z P>|Z|� �
 LPREC������������������������

 LTPA����������������������
 LMPA������������������������

 LFA���������� �����������
 LGDP������������������������

����� R2=��
* �|uYÁ¼¯dÌ��½ZÌ]�ªÌ¬ve��Á���z]��{�ZÅÃ|��|¿Y���
������������������~yP»��Äf§ZË�ÉZÅ���Y�Ã{Z¨f�Y�Z]�ªÌ¬ve¹�¿��Y�§Y�STATA���

��
�Á�hv]f¿ÌÄn�³Ì�É��

� Á��ÅÁ�a�¾ËY� �{� �Â¯~»�\·Z�»� Ä�Â¼n»�Ä]�ÄmÂe� Z]ËÄf§Z�ZÅÉ��Ê»Z¼e� ,Â´·Y�¾Ì¼ze� �Y�¶�Zu
�É�Z»M��Zv·�Ä]�\ËY��À »Ê��Y{���Zv·�Ä]�ÁÉ��¿�{�Â» �|Àf�Å��Z�f¿Y����Å�É�Y~³�ÌiPe�¶Ì¸ve��{

�d�Z¨u�ª�ZÀ»�,ÊËZË�{�Ã|��d�Z¨u�ª�ZÀ»�duZ�»��{��ËY�§Y�Ä¯�|��Ã|ÅZ�»�,ZÅ�Ì¤f»��Y�®Ë

��
1.Generalized Least Squares (GLS) 
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�{Á�Á� �ËY�§Y� Ä]� �nÀ»� ,Ä¿Y��� Ê¸yY{� �·ZyZ¿� |Ì·Âe� ½Y�Ì»� Á� Ê¸´Àm� ª�ZÀ»� ,ÊÀÌ»�� Ã|�
�½Y�´�{�³]Ì¾�¸¸¼·Y� {�Â»�ÉZÅ�Â�¯� Ä]�Ê�� Ä ·Z�»»Ê�{Â�� �� Ê§��� �Y���|»M�{� �{��ËY�§Y� |��{

¿Y��È�É�´�{�³�{�YÁ� ÉZÅ�Â�¯�,�´�{�³� Ç|ÀÀ¯���ÅZ¯� Ä]� �nÀ»�������{Y| e� �{� É|��{
�½Y�´�{�³]Ì¾�¸¸¼·YÊ��ÉY�]�É�´�{�³� Ä¿Y��� |»M�{� Ä¯�ÊËZn¿M� �Y� �«YÁ� �{� ,d�Y� Ã|��É{Á�Á
{�YÁ��Â�¯�Ê�Y|e�Ê�Â¿�Ä]��´�{�³�Ã|ÀÀ¯�ÄÀË�Å�Ã|ÀÀ¯��{Z���Â�¯�ÉY�]�É�´�{�³���´�{�³�Ã|ÀÀ¯

{�YÁ��Â�¯��{�É�´�{�³�Ä¿Y���|»M�{��ËY�§Y�,d�Y��Ä]��´�{�³�cY�{Z���ÅZ¯�Ä]��nÀ»�,Ã|ÀÀ¯
�|ÅYÂy��Â�¯�¾ËY|�����

�¾Ë|]�ÊËZÅ{�^ÅY��,Ê»Ô�Y��¿Y�¨À¯�Â���ÉZÅ�Â�¯�É�´�{�³�d À��Ä]�½|Ì�z]�ª¿Á��ÉY�]
Ê»�ÄWY�Y�s���{Â�����

��� |»M�{� Ä¯� ÊËZn¿M� �Y� {�Â»� ÉZÅ�Â�¯� �{� É�´�{�³� Ä¿Y�Ê�Y|e� ,Ê���]��ÄÀË�Å� Ç|ÀÀ¯
�,d�Y� O|^»�ÉZÅ�Â�¯�ÉY�]�É�´�{�³»Ê�Z]Ëd���ÅËÄÀ�ZÅ��Ä]Ä¿Â³�Y{�Â»�ÉZÅ�Â�¯�ÉY�]�Ä¯�É��

��z]� �{�¶Ì¸ve�ªË��� �Y� �Â�Â»�¾ËY� ,|À��]�¶«Y|u� Ä]� |À�Z]� Äf�Y{�É{Z�f«Y� ÄÌmÂe�Ê���]
�¾ÌÀr¼Å�Á�½Y�´�{�³�Ä]�cZ»|y�Á�ZÅÓZ¯�È����Ä]�ÄmÂeÄ§���ÂmÊË�ZÅ�{Ây�,�ZÌ¬»��Y�Ê�Z¿�É

»Ê�|¿YÂe�{Â��Ê���]��´Ë{�Ê�ÅÁ�a�\·Z«��{���
� �{� ÊËZË�{� ª�ZÀ»� Á� ¶uYÂ��dÌ¼ÅY� Ä]� ÄmÂe� Z]¼�eÌº�³Ì�É�ZÅ� ,½Y�´�{�³� É»Ê�Z]Ëd���¾ËY

|À]ZË� Z¬e�Y�dÌ¨Ì¯���¿��Y�Äq�Á�dÌ¼¯���¿��Y�Äq�ª�ZÀ»� ��ºÅY�§�ªË����Y�ª�ZÀ»�¾ËY���f�³
� �Y� Ã{Z¨f�Y� ,¶uYÂ�� c�ÁZn»� �{� �f�Ì]� Êf»Z«Y� Á� ÊÅZ§�� cZ¿Z°»Y� ½{�¯Z«Ëª�ZÅ�� Áf�¯Ê�ZÅ�É

� ,É�Ì´ÌÅZ»� ÉY�]� Ê¬�ZÀ»� {ZnËY� ,ÊvË�¨ed�³�ZÅ� ÉÄ¬�À»�Y� �Y� �Y|Ë{� ÉY�]� É½Zm�»�ZÅ�,
��Âa�ZÅÌ³�É�ÉZÀ]�Ë��Á�cZ¿Z°»Y�¾fyZ��ZÌÆ»� ,½Y�Â¿Zm��ÂÀe�Á�ÊÅZ���Á�ZÅ�,Ê¸uZ��Á�Ê]M�É

aÌ��]ÌÀ�Ê½Z°»�ZÅ��Â�À»�Ä]�ÊË½Z»�{�ZÅ�ÉY�]�Ê¬�ZÀ»�{ZnËY�,Ê]M�Á�Ê¸uZ��É��Â»M�ZÅ�,�^e�»�É
¶¼u�¶ËZ�Á�¾f§�³���¿��{� ,{�Y|¿Zf�Y�Êf�Y|Æ]�cZ¿Z°»Y�ÄÌ^ e�Á��,¶uZ��c�ÁZn»��{�Ê»Â¼��¶¬¿

Y� ÉZÅÁ�Ì¿� dÌ]�e� {ZnËY� ,ÊfÌÀ»½Y�Âf���ZÅ� Z]� �ÂÀf»� Éº�q�ZÅ�Y|¿Y�gY|uY� Á� Ê¸uZ�� É
ÃZ´�Á�§�ZÅ�Z]��^e�»�cZ»|y�Á�¶ËZ�Á�ÄWY�Y�ÉY�]�ÊË·Z §Ìd�ZÅ�Ê]M�É½Z°»Y�~aË��{Â]�|ÅYÂy���

d�Y�Ê���]�¶]Z«�| 9]�Á{��Y�Ê¸´Àm�ª�ZÀ»�Ä]�ÄmÂe� ���Y�d�Y�u�Á��¨u�¾¼��Ä°¿M�d�z¿
{ÂmÂ»�Ê¸´Àm�ª�ZÀ»�� �]Ã�Æ]�³Ì�{Â��É|m�|Ì¯Pe�ª�ZÀ»�¾ËY� �Y�É� �� �Â�À»�¾ËY� Ä]»Ê�½YÂe���Y

��Y�¾ÌÀr¼Å�Á�Ä¬�À»�d�Y|Æ]��¨u�ÉY�]�Êf�Y|Æ]�½Y�Â»P»�Á�Z¼ÀÅY��ÉZÅÁ�Ì¿�,Êf�§Zv»�ÉZÅÁ�Ì¿
�µZ¤f�Y� Ä]�Ê¿ZËZ��®¼¯� {Ây��Â�Â»�¾ËY� ,{�]� Ã�Æ]� �^��ÉZ�§� ÄÀÌ»�� �{���zf»�ÉZÅÁ�Ì¿

�Á��Â�¯Ã�Æ]�³Ì�|ÅYÂy��Â�¯�ÉZÅ{Y| f�Y��Y�É�{�¯���É�Ì³�Z¯�Ä]�ÄÀË�Å�¾Ì»Pe�Ä¯�d�Y��¯}�¶]Z«
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